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Fitch Potwierdzil Ratingi Gdanska; Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings- Warszawa/Londyn/Moskwa — 6 pazdziernika 2014r. (ttumaczenie z oryginatu
opublikowanego dnia 3 pazdziernika 2014r. w jezyku angielskim): Fitch Ratings potwierdzit
mi¢dzynarodowe dhlugoterminowe ratingi Miasta Gdanska (Issuer Default Rating; IDR) dla
zadluzenia w walucie zagranicznej oraz krajowej na poziomie ,,BBB+" oraz dlugoterminowy
rating krajowy na poziomie ,,AA-(pol)”. Perspektywa ratingé6w jest Stabilna.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Potwierdzenie ratingdbw odzwierciedlaja mocne wyniki operacyjne Gdanska, ktdre
W potgczeniu z wysokimi dochodami majatkowymi oraz dobrg ptynno$cig, zapewniajg Miastu
wysoka zdolno$¢ do finansowania inwestycji ze srodkow wilasnych. Ratingi biorg takze pod
uwage stabilny poziom zadluzenia bezposredniego w latach 2014-2016. Ratingi uwzgledniaja
rowniez planowane wysokie, ale malejace wydatki majatkowe, utrzymujaca si¢ presje na
wydatki operacyjne oraz rosngce koszty zwigzane z utrzymywaniem nowo wybudowanej
infrastruktury.

Fitch zgodnie z podstawowym wariantem prognoz zaktada, ze nadwyzka operacyjna Gdanska
w $rednim okresie wyniesie okoto 11% dochoddw operacyjnych, czyli bedzie na poziomie
zblizonym do $redniej z lat 2012-2013 . Powyzsza prognoza jest oparta na zalozeniu, ze Miasto
utrzyma wysoka elastyczno$¢ finansowa oraz, ze bedzie kontynuowaé skuteczng polityke
kontrolowania wzrostu wydatkéw operacyjnych, a dochody z podatkéw dochodowych
i lokalnych beda rosty, w zwiazku z rozwijajaca si¢ baza podatkowa Miasta. W 2013r. marza
operacyjna Gdanska wyniosta 12,1% (10,8% w 2012r.) i byta wyzsza od oczekiwan Fitch.

Fitch zaktada, ze wydatki majatkowe Miasta bedg male¢ w zwigzku z konczeniem obecnie
realizowanych, duzych inwestycji infrastrukturalnych. Wydatki te w 2014r. pozostang wysokie
na poziomie okoto 850 mln zt (30% wydatkow ogdtem), a nastgpnie spadng ponizej 500 mln zt
w 2016r. (20% wydatkow ogotem). Jednak zakonczone inwestycje moga powodowac presj¢ na
budzet Miasta w $rednim okresie zuwagi na wzrost wydatkdbw na utrzymanie nowo
wybudowanej infrastruktury.

Fitch spodziewa sig, ze zadtuzenie bezposrednie Gdanska ustabilizuje si¢ na poziomie okoto
1,2 mld zt w latach 2014-2016, a w relacji do dochodow biezacych wyniesie mniej niz 60%
(1,2 mld zt lub 59% dochoddw biezacych w 2013r.). Potrzeby pozyczkowe Miasta powinny
pozosta¢ ograniczone z uwagi na wysoki udzial dochodéw majatkowych i1 nadwyzki biezacej
w finansowaniu wydatkéw inwestycyjnych. Wigkszos¢ zadtuzenia Miasta zostalo zaciaggnigte
w miedzynarodowych instytucjach finansowych, co zapewnia stosunkowo niski koszt
finansowania, dtugi okres zapadalno$ci oraz réwnomierny profil sptaty dtugu.

Fitch spodziewa sie¢, ze w latach 2014-2016 wskazniki obstugi i splaty zadluzenia pozostang
bezpieczne. Obstuga zadluzenia moze wynie$¢ okoto 40% nadwyzki operacyjnej (po
wylaczeniu przedterminowej sptaty dlugu). Wskaznik zadluzenia do nadwyzki biezacej
utrzyma si¢ na poziomie okoto 6 lat, czyli znacznie ponizej Sredniej zapadalnosci dlugu
szacowanej na 15 lat.

Wtadze Miasta prowadza ostrozng polityke budzetowa, co gwarantuje utrzymanie dobrych
wynikow operacyjnych pomimo ciagtej wysokiej presji na wydatki operacyjne, spowodowanej
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przede wszystkim przekazanymi przez rzad zadaniami, czgsto bez odpowiednich $rodkoéw
finansowych oraz sztywng strukturg wydatkéw, w szczeg6lnosci w najbardziej kosztownych
obszarach dziatalnosci Miasta, takich jak o§wiata i pomoc spoleczna.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Podniesienie ratingu begdzie mozliwe, jezeli wyniki operacyjne Miasta utrzymaja si¢ na
poziomie zblizonym do tych z 2013r., a wskaznik zadtuzenia ogotem do dochodéw biezgcych
bedzie malat.

Ratingi Miasta mogg zosta¢ obnizone w wyniku trwatego pogorszenia si¢ nadwyzki
operacyjnej znacznie ponizej oczekiwan Fitch lub w wyniku znacznego wzrostu zadtuzenia
bezposredniego co spowoduje, ze wskaznik sptaty dtugu przekroczy 15 lat.
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Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie: www.fitchratings.com.

Zastosowane metodyki: ,, Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 14 sierpnia 2012r.oraz
»International Local and Regional Govrnments Rating Criteria outside United
States”opublikowana 23 kwietnia 2014r., sg dostepne na www.fitchratings.com.

Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym dotyczacym ratingu (z ang. Rating
Action Commentary, RAC) byl zamowiony przez oceniany podmiot (emitenta) lub podmiot
dziatajacy w jego imieniu (zamowiony przez strone trzecia; solicited - sell side).

W zwigzku z tym Fitch otrzymat wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter wspolpracy jest
aktualny nadzien komunikatu (RAC).
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WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCL PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYELACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
STRONIE AGENCJI ,, WWW .FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KA DEJ
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCIJI,,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAK_E INNE
ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL ROWNIE ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU
EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACIJE DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK
WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE,
MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.



