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Miasto Gdansk

e Ratingi Gdanska odzwierciedlaja dobrze rozwinieta gospodarke miasta, silng
oraz stale rosnaca baze podatkowa oraz dobre wskazniki obstugi zadtuzenia,
ktore jednak moga ulec pogorszeniu. Ratingi biorg réwniez pod uwage rosnace
zadtuzenie, wysokie ryzyko posrednie oraz silng presje na wzrost wydatkow
operacyjnych.

e Wysoki udziat dochodow podatkowych w dochodach operacyjnych Gdanska
odzwierciedla rozwinieta i zdywersyfikowana gospodarke lokalna. Produkt
regionalny brutto (PRB) na mieszkanca jest o 35% wyzszy od sredniej krajowej,
a bezrobocie w 2009r. wynosito tylko 4,9%. Rozwdj takich sektordw, jak: IT,
ustugi finansowe oraz centra naukowo-badawcze oferuja zatrudnienie dla
wykwalifikowanych pracownikéw. Duze inwestycje bezposrednie (w przemysle,
ustugach oraz sektorze nowych technologii) tworza dobre perspektywy dalszego
rozwoju gospodarki, co przetozy sie na wzrost dochodéw podatkowych z PIT i
CIT oraz z podatku od nieruchomosci.

e Fitch spodziewa sie, ze rozwdj gospodarki przyczyni sie do rozwoju bazy
podatkowej oraz do wzrostu dochodow Miasta i poprawy jego wynikow
operacyjnych. Nadwyzka operacyjna w 2010r. moze wzrosna¢ do 200 mln zt
(ponad 11% dochoddw operacyjnych) i bedzie wyzsza niz w 2009r. (kiedy to
wyniosta zaledwie 5,6% dochodow operacyjnych). Fitch uwaza, ze w celu
utrzymania ratingu marza operacyjna Gdanska w latach 2011-2013 powinna
wynie$¢ co najmniej 10%, zeby nadwyzka operacyjna byta wystarczajaca na
rosnaca obstuge zadtuzenia.

e Dobre dotychczas wskazniki obstugi zadtuzenia (w 2009r. stanowito ono tylko
53% nadwyzki operacyjnej) moga sie pogorszy¢, gdyz zadtuzenie Miasta bedzie
rosnag¢ ze wzgledu na planowane inwestycje. W latach 2009-2013 wydatki
majatkowe moga wynies¢ ok. 5 mld zt, a ich finansowanie spowoduje wzrost
zadtuzenia z 713 mln zt na koniec 2009r. do ok. 1,4 mld zt w 2013r.
przyczyniajac sie do wzrostu wydatkow na jego obstuge. Utrzymanie
bezpiecznych wskaznikow zadtuzenia oraz jego obstugi wymaga, aby wyniki
operacyjne byty dobre (nadwyzka operacyjna wystarczajaca do obstugi
zadtuzenia i okres sptaty nieprzekraczajacy dziesieciu lat).

e Ryzyko posrednie rosnie szybko. Na koniec 2009r. zadtuzenie spotek miejskich
wyniosto 297 mln zt i ze wzgledu na realizowane inwestycje bedzie ono dalej
rosnac (do ok. 1 mld zt w 2013r.). Miasto utworzyto spotki celowe oraz planuje
inwestycje w ramach partnerstwa prywatno-publicznego. Miasto bedzie
dokapitalizowywac spotki, zeby umozliwic im sptate zadtuzenia.

e Rating moze zosta¢ obnizony z powodu wzrostu zadtuzenia bezposredniego i
posredniego oraz gdy nadwyzka operacyjna bedzie niewystarczajaca do obstugi
zadtuzenia.

e Rating moze zostaé podniesiony, jezeli Miasto utrzyma dobre wyniki operacyjne
i zmniejszy presje na wzrost zadtuzenia.

Gdansk liczy ok. 456.600 mieszkancéw; razem z Gdynig i Sopotem tworzy
konurbacje tréjmiejska liczaca 743.000 mieszkancow.
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Struktura polityczna

Przeprowadzone w listopadzie 2010r. wybory samorzadowe wytonity nowa Rade
Miasta w kadencji do 2014r. Po wyborach w liczacej 34 radnych Radzie Miasta
Platforma Obywatelska (PO) ma 26 miejsc, Prawo i Sprawiedliwos¢ (PiS) - 7, a
Sojusz Lewicy Demokratycznej (SLD) jedno miejsce.

Prezydent Gdanska Pawet Adamowicz sprawuje funkcje od 1998r. i w 2010r. zostat
wybrany na czwarta kadencje. Prezydent nalezy do PO (jest wiceprzewodniczacym
tego ugrupowania w wojewodztwie pomorskim) i dysponuje wiekszoscia gtosow w
Radzie Miasta.

Priorytety Wtadz Miasta

Obecna strategia Miasta zostata uchwalona w 2004r. i obejmuje okres do 2015r.
Strategia koncentruje sie na rozwoju gospodarczym Gdanska, zwiekszeniu jego
atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oraz poprawie jakosci ustug $wiadczonych dla
mieszkancoéw i infrastruktury lokalnej. W ramach istniejacej strategii Miasto
uchwala plany operacyjne okreslajace sposoby realizacji poszczegoélnych celow oraz
Wieloletni  Plan Inwestycyjny (WPI) okreslajacy projekty inwestycyjne,
harmonogram ich realizacji oraz zrédta finansowania. Najwieksze inwestycje sa
realizowane w nastepujacych obszarach:

e transport (drogi i transport publiczny),
e infrastruktura wodno-kanalizacyjna,

e gospodarka odpadami,

e budownictwo mieszkaniowe oraz

e sport, edukacja, kultura i turystyka.

Duza liczba inwestycji Miasta bedzie wspotfinansowana ze srodkow z UE. Niektore
projekty sa realizowane wspolnie z sasiednimi miastami, co pozwoli osiagnac efekt
skali oraz przyczyni sie do integracji gospodarczej, kulturalnej i oswiatowej tych
miast. Miasto zamierza wspiera¢ rozwo6j nowych technologii (biotechnologii) i
sektorow innowacyjnych oraz sektora morskiego (tacznie z budowa gtebinowego
terminalu kontenerowego) i logistycznego.

W 2012r. Gdansk bedzie jednym z czterech polskich miast, w ktérych odbeda sie
Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej (EURO2012). Projekty, ktore dotycza tego
wydarzenia (obiekty sportowe i infrastruktura transportowa), sa priorytetowe dla
Miasta.

Bogata i zdywersyfikowana gospodarka Miasta

Gdansk, stolica wojewodztwa pomorskiego, jest potozony na wybrzezu Morza
Battyckiego. Gdansk, Gdynia i Sopot tworzg duza konurbacje liczaca ponad 743.000
mieszkancow, w ktorej zarejestrowanych jest ponad 100.000 firm. W 2008r.
(ostatnie dostepne dane), PKB konurbacji stanowit 2,6% PKB kraju. PKB na
mieszkanca stanowit 135% sredniej krajowej.

Gospodarka w Gdansku jest zdywersyfikowana. Okoto 99% firm zarejestrowanych w
Miescie to mate i érednie przedsiebiorstwa (MSP) zatrudniajace mniej niz 50
pracownikow. Okoto 30% z nich dziata w sektorze finansowym, 24% w handlu, 12% w
przemysle i 10% budownictwie. Sektor ustug odgrywa duza role w gospodarce
lokalnej i generuje 73% (Polska: 65%) wartosci dodanej brutto (WDB) oraz zatrudnia
73% (Polska: 50%) zawodowo aktywnych. Dziatalno$¢ sektora ustug obejmuje:
administracje publiczna, ustugi finansowe (np. banki i firmy ubezpieczeniowe),
ustugi na rynku nieruchomosci, IT, ochrone zdrowia (na terenie Miasta funkcjonuje
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dziewiec¢ szpitali) i handel. Sektor przemystowy tacznie z budownictwem jest tez
dobrze rozwiniety. Jego udziat zarowno w strukturze WDB, jak i zatrudnienia,
wynosi ponad 26%.

Dzieki atrakcyjnemu potozeniu oraz dostepnosci wykwalifikowanych pracownikow,
Gdansk jest atrakcyjnym miejscem dla inwestoréw zagranicznych z sektoréw
elektronicznego, IT, biotechnologii i technologii innowacyjnych. Liczba spotek
podejmujacych dziatalnos¢ w Gdansku rosnie dynamicznie. Niektére z nich
lokalizuja swoja dziatalnos¢ w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej (PSSE)
oraz w Gdanskim Parku Naukowo-Technologicznym.

Sektor przemystowy w Miescie obejmuje m.in. kilka duzych podmiotow, jak
np.: Grupa Lotos S.A. (roczna wartos¢ produkcji 14 mld zt, 1.200 zatrudnionych)
oraz spotka Energa (roczna wartosc¢ produkcji ok. 8,3 mld zt). Grupa Lotos, druga
pod wzgledem wielkosci rafineria w Polsce, zakonczyta w 2010r. budowe nowych
linii technologicznych (koszt projektu ok. 13 mld zt), ktore dwukrotnie zwieksza
produkcje ropy (do ponad 10 milionow ton rocznie). Do znaczacych inwestycji
prywatnych w realizacji nalezy budowa 40-hektarowego gtebinowego terminalu
kontenerowego DCT Gdansk S.A. na obszarze Stoczni Pétnocnej, ktorej koszt wynosi
190 mln euro. Docelowa catkowita zdolnos¢ przetadunkowa terminalu wyniesie
1 milion TEU. Inwestycja ta umocni role Miasta jako centrum logistycznego o
Znaczeniu zaroéwno krajowym i miedzynarodowym.

Liczba turystéw odwiedzajacych Gdansk przekracza milion rocznie. Miasto jest
popularnym celem turystycznym ze wzgledu na atrakcyjne zabytki, wydarzenia
kulturalne oraz bliskos¢ wybrzeza. Zaplanowane wydarzenie sportowe EURO 2012
bedzie dodatkowym impulsem zwiekszajacym liczbe turystow odwiedzajacych
Miasto.

Silng gospodarke Gdanska odzwierciedla wysoki popyt na wykwalifikowanych
pracownikow oraz niska stopa bezrobocia wynoszaca na koniec 2009r. tylko 4,9%.
W pierwszej potowie 2010r. bezrobocie w Miescie wzrosto do 5,5% w wyniku
spowolnienia gospodarczego, jednak w porownaniu ze $rednig krajowa wynoszaca
11,6% byto nadal niskie.

Wazne centrum naukowe i edukacyjne

Gdansk jest jednym z najwiekszych osrodkow akademickich i kulturalnych w Polsce.
Wyzsze uczelnie w Miescie zatrudniaja ok. 5.000 nauczycieli akademickich. Studiuje
w nich ponad 78.000 studentow.

Demografia

Na koniec 2009r. Gdansk liczyt 456.600 mieszkancow i byt najwiekszym miastem w
wojewddztwie pomorskim. Liczba mieszkancow Miasta maleje, jednak w latach
2008-2009 spadek ten byt mniejszy ze wzgledu na odnotowany pozytywny przyrost
naturalny. Udziat mieszkancow Gdanska w wieku poprodukcyjnym wynosit 18,8% i
przewyzszat srednig krajowa (16,6%) i wojewodzka (15,1%).

Dochody

Dochody podatkowe

Dochody podatkowe sa najwazniejszym zrédtem dochodow operacyjnych Gdanska.
W 2009r. ich udziat wyniost 52%. Miasto posiada elastycznos¢ w zakresie
ksztattowania dochodéw z podatkéow lokalnych, ktére w 2009r. stanowity 30%
dochodow podatkowych (28% w 2008r.). Ich rosnacy udziat wynika z mniejszej
podatnosci na spowolnienie gospodarcze, niz podatkow dochodowych.

Miasto ustala stawki dla dwoch podatkow lokalnych oraz dwoch rodzajow optat.
Jednak ich maksymalne stawki nie moga przekroczy¢ limitow okreslanych co roku
przez Ministerstwo Finansow (MF). Od 2005r. Gdansk utrzymuje stawki podatkow
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lokalnych na poziomie okreslonym przez MF lub do niego zblizonym. W 2009r.
dochody utracone w wyniku stosowania obnizonych stawek podatkowych wyniosty
10 mln zt, co stanowito 3,4% dochoddéw z podatkéw lokalnych. Miasto przyznaje ulgi
w podatkach lokalnych inwestorom, ktorzy tworza nowe miejsca pracy, np. w PSSE.
W 2009r. taczna kwota przyznanych ulg w podatkach lokalnych byta niska i wyniosta
1,2 mln zt.

Najwazniejszym podatkiem lokalnym jest podatek od nieruchomosci. Wptywy z tego
podatku stanowia ponad 79% dochodow z podatkow i optat lokalnych. Baza
podatkowa Miasta jest dobrze rozwinieta i ciagle rosnie. Koncentracja podatnikow
podatku od nieruchomosci jest wysoka. Dziesieciu najwiekszych podatnikow
wptacito do budzetu Miasta ok. 96,6 mln zt, co stanowito 41% przypisu tego podatku.
Duze inwestycje realizowane przez spotki zlokalizowane w miescie, ktore zostaty
zakonczone w 2010r. (patrz Gospodarka powyzej), zwieksza baze podatkowa
Gdanska w podatku od nieruchomosci. Powinny réwniez korzystnie wptyna¢ na
dochody z podatkéw dochodowych (PIT, CIT).

W 2009r. dochody z podatkow dochodowych stanowity 33% dochoddw operacyjnych i
wyniosty 532 mln zt. Dochody z PIT i CIT spadty w wyniku spowolnienia
gospodarczego oraz wprowadzenia od 2009r. nizszych stawek w PIT. Relatywnie
najwiekszy spadek dotyczyt dochodéw z CIT, ktére byty o 29% nizsze niz w 2008r. i
wyniosty 29 mln zt. Spadek ten wskazuje na duze znacznie sektorow przemystowych
podatnych na spowolnienie gospodarcze (m.in. przetwdrstwo ropy naftowej,
logistyka) w dochodach z podatkéw dochodowych Miasta.

Dochody podatkowe

Przewidywane

wykonanie
(mln zt) 2007 2008 2009 2010
PIT 465,7 506,5 484,8 490,0
CIT 59,2 76,3 47,0 35,0
Podatek od nieruchomosci 208,9 231,6 237,1 260,0
Pozostate podatki lokalne 84,2 81,5 60,5 78,5
Razem dochody podatkowe 818,0 895,9 829,4 863,5

Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Gdanska

Transfery biezqce

W 2009r. transfery biezace stanowity 31% dochodow operacyjnych i wyniosty 493
mln zt; z tego 331 mln zt (67% transferow biezacych ogoétem) stanowita czesé
oswiatowa subwencji ogolnej. Z pozostatej kwoty 101 mln zt (20%) stanowity
dotacje przeznaczone na finansowanie zadan zleconych z zakresu administracji
rzadowej, a dofinansowanie zadan wtasnych Miasta z budzetu panstwa wyniosto
36 mln zt. W 2009r. transfery biezace wzrosty o 12,5%, gtownie z powodu wzrostu
czesci oswiatowej subwencji ogdlnej w zwiazku z podwyzkami ptac dla nauczycieli,
ktore sa ustalane przez rzad.

Perspektywy

Dochody operacyjne Gdanska w 2010r. moga wynies¢ 1.790 mln zt, co oznacza
wzrost o 12% w porownaniu z 2009r. Rosnaca baza podatkowa w podatku od
nieruchomosci, a takze wzrost stawek podatkowych, przyczynig sie do wzrostu
dochodow z podatkow lokalnych. Przewidywane dochody z podatkéw dochodowych
moga wynies¢ 525 mln zt i beda na podobnym poziomie, jak w 2009r. Natomiast w
2010r. dochody z transferow biezacych wzrosng w wyniku wyzszej subwencji
oswiatowej w zwiazku z kolejna decyzja o podwyzce ptac nauczycieli (o 7% od
wrzesnia 2010r.).

Fitch spodziewa sie dalszego wzrostu dochodow operacyjnych Miasta w latach 2011-
2012 w wyniku rosnacych dochodéw podatkowych. Perspektywy dalszego wzrostu
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gospodarczego sa dobre. Wedtug prognoz Fitch przewidywany wzrost PKB Polski w
2011r. moze wynies¢ 3,5%, a w 2012r. 3,8% (w porownaniu do 3,3% w 2010r.).
Transfery biezace beda réwniez rosna¢ w wyniku zwiekszania subwencji oswiatowej.

Wydatki operacyjne

W 2009r. wydatki operacyjne Gdanska znacznie wzrosty (o 10,7%), podobnie jak w
2008r. (0 10,9%). W latach 2008-2009 wydatki operacyjne rosty znacznie szybciej od
dochodow operacyjnych. W 2009 najwiekszy wzrost dotyczyt wydatkéw na ptace
(+13,6%) oraz na zakup towarow i ustug (+11%).

Znaczna cze$¢ wydatkow operacyjnych Miasta stanowig tzw. wydatki sztywne. W
2009r. wydatki na ptace stanowity 42% wydatkow operacyjnych, z czego 64%
stanowity ptace w sektorze oswiaty.

W 2009r. subwencja oswiatowa pokrywata tylko ok. 81% wydatkow na ptace w
sektorze oswiaty (lub 57% wydatkéw operacyjnych sektora ogétem), co stanowito
wyzszy udziat w porownaniu do 78% w 2008r. Pomimo, ze zwiekszony udziat
finansowania kosztow osobowych z subwencji oswiatowej oznaczat mniejsza
potrzebe ich dofinansowania ze Srodkéw wtasnych Miasta, wdrozony przez Miasto
program restrukturyzacyjny przyniost niewielkie rezultaty. Wzrost pozostatych
wydatkow operacyjnych w oswiacie spowodowat, ze udziat Miasta w finansowaniu
wydatkow operacyjnych wzrést do 248 min zt i byt 0 8,9 mln zt (3,7%) wyzszy niz w
poprzednim roku.

Do pozostatych istotnych wydatkéw operacyjnych naleza wydatki w dziale transport
i tacznos¢ (17%) oraz na zadania z zakresu pomocy spotecznej (13%). Wydatki na
transport i taczno$¢ obejmuja takie zadania, jak utrzymanie drog oraz lokalny
transport zbiorowy. W 2009r. wydatki operacyjne w tym sektorze wyniosty 258 mln
zt. W kwocie tej ok. 195 mln zt stanowity wydatki na lokalny transport zbiorowy,
ktore w 54% byty sfinansowane ze sprzedazy biletow.

W 2009r. wydatki operacyjne na pomoc spoteczna byty w ponad 54% sfinansowane z
dotacji z budzetu panstwa. W 2009r. wydatki w tym sektorze wzrosty o ok. 5% w
2009r i ich wzrost przewyzszat srednioroczny wzrost w latach 2006-2008 wynoszacy
4%, co jednak nie stanowi zagrozenia dla budzetu.

Perspektywy

W 2010r. wydatki operacyjne moga wynies¢ ok. 1.572 mln zt, a ich wzrost powinien
by¢ nizszy od wzrostu dochodéw operacyjnych. Presja na wzrost wydatkow
operacyjnych bedzie sie utrzymywac w latach 2011-2012, gtownie z powodu wzrostu
wydatkow w oswiacie, pomocy spotecznej i na lokalny transport zbiorowy. Rosnace
wydatki operacyjne Miasta wymagaja restrukturyzacji, ktora ograniczy wzrost
udziatu Miasta w ich dofinansowywaniu ze srodkéw wtasnych.

Dochody i wydatki majatkowe

W 2009r. wydatki majatkowe Miasta wyniosty 454 mln zt i byty nizsze od
zaplanowanych w budzecie 614 mln zt. Zgodnie z uchwalonym WPI w latach 2010-
2013 taczne wydatki majatkowe Miasta moga wynies¢ 5 mld zt. Inwestycje beda
dotyczy¢ gtdwnie drog i transportu publicznego (ponad 40% wydatkow majatkowych)
oraz budowy obiektow sportowych i kultury (ponad 20%). Projekty inwestycyjne
zawarte w WPl maja strategiczne znaczenie dla Miasta. Te z projektow, ktore
dotycza EURO 2012, powoduja duza presje na wydatki majatkowe, poniewaz musza
by¢ zakonczone do 2012r. Natomiast projekty, ktore sa wspotfinansowane z dotacji
UE, sa priorytetowe z uwagi na terminy wykorzystania dotacji. Tylko kilka innych
mniejszych i mniej waznych projektéw moze byc¢ odtozonych w czasie lub
niezrealizowanych, jesli Miasto nie otrzyma na nie finansowania z UE. W 2010r.
rozstrzygniete przetargi wskazuja, ze koszt niektdérych inwestycji (np. stadion,
Europejskie Centrum Solidarnosci, projekty drogowe oraz szkolne place zabaw)
bedzie nizszy niz planowano ze wzgledu na konkurencje na rynku firm budowlanych.
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Oznacza to mniejsze wydatki i tym samym mniejsza presje na wzrost zadtuzenia na
ich realizacje. Jednak taka sytuacja moze nie utrzymac sie w 2011r. Finansowanie z
UE moze pokryc¢ ok. 50% kosztow najwiekszych inwestycji. Dlatego ich realizacja
bedzie wymagata wzrostu zadtuzenia Miasta oraz zwiekszenia dochodow ze
sprzedazy majatku.

Pozabudzetowe wydatki majgtkowe

Kilka projektow inwestycyjnych bedzie realizowanych przez spotki komunalne.
Projekty te sa zawarte w Wieloletnim Planie Inwestycyjnym Miasta wraz z
planowanymi doptatami Miasta na podwyzszenie kapitatu spotek w celu
wzmocnienia ich sytuacji finansowej. Do 2024r. wydatki Miasta na
dokapitalizowanie spoétek przekrocza srednio 60 mln zt rocznie i beda dotyczyc
gtownie spotki BIEG2012, Portu Lotniczego im. Lecha Watesy oraz Ergo Areny Hali
Widowiskowo-Sportowej.

Najwiekszy projekt dotyczy budowy systemu wodociggowo-kanalizacyjnego przez
Gdanska Infrastrukture Wodociagowo-Kanalizacyjna, ktorego koszt wyniesie 600 mln
zt. Miasto wniosto do spotki aport o wartosci 675 mln zt. Okoto 29% kosztéw
projektu bedzie finansowanych z srodkéw wtasnych spotki (tacznie z kredytem
47 mln zt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju), a pozostata czesc
finansowania (71%) bedzie pochodzi¢ z Funduszu Spojnosci UE.

Projekt obejmujacy zakup nowych tramwajow bedzie realizowany przez spotke
komunalng Zaktad Komunikacji Miejskiej w Gdansku - ZKM Gdansk i bedzie
wspotfinansowany ze srodkow UE. Wydatki ZKM na ten projekt moga wynies¢ 257
mln zt (patrz raport ratingowy ZKM Gdansk w liscie raportow na pierwszej stronie
analizy). Projekt dotyczacy gospodarki odpadami (koszt 340 mln zt) bedzie
realizowany przez spotke komunalng Zaktad Utylizacyjny Sp. z o.o0. i finansowany z
funduszy UE, pozyczki z NFOSIGW i $rodkéw wtasnych.

Spoétki Gdanskie Inwestycje Komunalne EURO 2012 oraz Biuro Inwestycji Euro
Gdansk 2012 Sp. z o.0. (BIEG2012), ktore naleza w 100% do Miasta, realizujg
projekty inwestycyjne, ktorych taczny koszt wyniesie ponad 3 mld zt. Poniewaz sa
to spotki celowe i ich kondycja finansowa jest staba, ich ryzyko operacyjne bedzie
stanowic¢ obciazenie posrednie dla budzet Miasta.

Miasto planuje budowe parkingéw w formie partnerstwa publiczno-prywatnego,
bedacych czescia planowanej prywatnej inwestycji deweloperskiej. taczny koszt
tego projektu szacowany jest na 1 mld zt. Chociaz Miasto zamierza pokry¢ swoj
udziat w projekcie poprzez aport gruntow, funkcjonowanie parkingdw moze
generowac straty, ktore beda musiaty by¢ czesciowo pokryte z budzetu Miasta.
Budowa parkingdw moze rozpoczac sie w 2012r.

W 2009r. wyniki operacyjne Miasta pogorszyty sie. Nadwyzka operacyjna wyniosta
zaledwie 90 mln zt, a marza operacyjna tylko 5,6% i byta najnizsza od 2004r.
Pogorszenie wynikow operacyjnych wynikato z szybszego wzrostu wydatkow
operacyjnych niz dochodow operacyjnych, co byto spowodowane spowolnieniem
gospodarczym oraz obnizeniem stawek PIT.

W wyniku pogorszenia sie wynikéw oraz wzrostu wydatkow majatkowych spadta
zdolnos$¢ Miasta do samofinansowania wydatkow majatkowych z nadwyzki biezacej.
W 2009r. nadwyzka biezaca byta wystarczajaca na sfinansowanie tylko 15%
wydatkow majatkowych, podczas gdy w latach 2005-2008 byto to srednio 58%.
Zmniejszone finansowanie inwestycji z nadwyzki biezacej spowodowato wzrost ich
finansowania z zadtuzenia, z 38% w 2008r. do 67% w 2009r. Jednoczesnie niskie
wyniki operacyjne oraz rosnace zadtuzenie spowodowaty pogorszenie sie wskaznika
sptaty zadtuzenia, ktory wzrost z ok. 2 lat w 2008r. do 10 lat w 2009r. Jednak Fitch
pozytywnie postrzega, ze obstuga zadtuzenia byta nadal na bezpiecznym poziomie
stanowiac tylko 53% nadwyzki operacyjnej.
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Zrédto: Budzety Miasta i obliczenia Fitch
Perspektywy
Fitch oczekuje, ze w 2010r. nadwyzka operacyjna wyniesie ponad 200 mln zt, a
marza operacyjna ok. 11%, co bedzie wynikiem zblizonym do srednich wynikow z
poprzednich lat (przed jednorazowym spadkiem w 2009r.). Z uwagi na
prognozowany wzrost zadtuzenia i jego obstugi, ograniczanie wzrostu wydatkow
operacyjnych i utrzymanie marzy operacyjnej powyzej 10% w latach 2011-2013
bedzie istotne, zeby Miasto mogto utrzymac rating na obecnym poziomie.
Zadluzenie, zobowigzania poSrednie i plynnosé
Zadtuzenie bezposrednie
W 2009r. zadtuzenie Miasta wzrosto o 306 mln zt i na koniec roku wyniosto 713 mln
zt (45% dochodow biezacych). Fitch przewiduje, ze zadtuzenie bedzie dalej
wzrasta¢, do ok. 854 mln zt w 2010r. i do ok. 1,4 mld zt w 2013r., co bedzie
stanowi¢ 77% prognozowanych dochodéw operacyjnych. Znaczny wzrost zadtuzenia
bedzie wynika¢ z finansowania wktadu wtasnego Miasta do projektow
wspotfinansowanych z funduszy unijnych w biezacym okresie programowania 2007-
2013 oraz finansowania inwestycji zwigzanych z EUR02012.
Zadtuzenie i jego obstuga
(min zt) I Zadtuzenie (lewa 0$) Obstuga zadtuzenia (prawa 0$) (lata)
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Zrédto: Budzety Miasta i obliczenia Fitch

Na koniec 2009r. ok. 96% zadtuzenia stanowity kredyty zaciagniete w ztotych, a
pozostata czes¢ kredyty w euro. Zadtuzenie Miasta jest oprocentowane wg
zmiennych stop procentowych (przewaznie liczonych na bazie trzy- i
szeSciomiesiecznej stopy WIBOR lub EURIBOR), z wyjatkiem pozyczek
preferencyjnych na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci w 2011r, ktére maja
stata stope oprocentowania wynoszaca 2%. Srednia zapadalnos$¢ zadtuzenia wynosi
ok. 8 lat (ryzyko sptat balonowych nie wystepuje). W 2011r. Miasto sptaci obligacje
w kwocie 60 mln zt. Jednak w kolejnych latach udziat obligacji w strukturze
zadtuzenia Miasta wzrosnie ze wzgledu na emisje 120 mln zt w 2010r. Nowe
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obligacje beda sptacane w transzach do 2017r. Miasto zaciagneto kredyt w Banku
Rozwoju Rady Europy z limitem do 300 mln zt, w ramach ktérego w pierwszym
potroczu 2010r. wykorzystato PLN58.5m. Ponadto Miasto podpisato z EBI umowe na
kredyt z zatwierdzonym limitem 600 mln zt, ktory zostanie zaciagniety do 2013r.
(ok. 180 mln zt zostanie wykorzystane juz w 2010r.). Nowy kredyt przedtuzy sredni
okres zapadalnosci zadtuzenia, co bedzie miato pozytywny wptyw na koszty jego
obstugi.

taczne wydatki na obstuge zadtuzenia sq w dalszym ciagu umiarkowane i w 2000r.
stanowity 3% dochodow biezacych. W 2010r. wzrosna one do ok. 8%, co wyniknie ze
sptaty zadtuzenia w kwocie 75 mln zt. Od 2011r. obstuga zadtuzenia wzrosnie
dwukrotnie do ok. 160 mln zt. Jednak wskaznik obstugi zadtuzenia powinien
pozostac bezpieczny.

Zobowiazania posrednie

Poreczenia

Na koniec 2009r. catkowita wartos¢ zobowigzan poreczonych przez Miasto byta
niewielka i wyniosta 1,7 mln zt (dodatkowo istniato jeszcze poreczenie dla Zaktadu
Utylizacyjnego Sp. z 0.0. (ZU) w wysokosci 250 mln zt, ktére formalnie wygasto w
2010r., ale ZU nie posiadat zaciagnietych zobowigzan wykorzystujacych udzielone
poreczenie). Poreczone kredyty byty zaciagniete przez Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego Mottawa Sp. z 0.0. (z terminem wygasniecia w 2013r.). Spétka sptaca
kredyty samodzielnie z dochodéw z pobieranych czynszow ponoszonych przez
mieszkancow.

Zadtuzenie spotek komunalnych Miasta bedzie wzrasta¢ w wyniku realizacji duzych
projektow inwestycyjnych, do ok. 1 mld zt w 2013r. (patrz Pozabudzetowe wydatki
majqgtkowe powyzej). Inwestycje realizowane przez spotki maja duze znaczenie dla
strategii rozwoju Miasta i jego infrastruktury. Miasto bedzie dokapitalizowywac
spotki, zeby zapewnié sptate zaciagnietych przez nie zobowigzan (stanowiacych
ryzyko posrednie dla budzetu Miasta) na bazie podjetych przez Rade Miasta Gdanska
uchwat o dokapitalizowaniu.

Ptynnosc

W latach 2005-2008 Miasto nie korzystato z kredytu w rachunku biezacym. W 2009r.
ptynnos¢ Miasta pogorszyta sie i w okresie od kwietnia do czerwca 2009r. Gdansk
odnotowywat negatywne saldo gotowki. Miasto korzystato z kredytu w rachunku
biezacym (dostepnym w limicie do 50 mln zt). Na koniec 2009r. emisja obligacji (60
mln zt) oraz zaciagniety kredyt (108 mln zt) znacznie poprawity ptynnos¢ Gdanska.
Do czerwca 2010 sredni stan gotowki na rachunku na koniec miesigca wynosit 110
mln zt. W drugiej potowie 2010r. Fitch spodziewa sie, ze bedzie on mniejszy, co
bedzie wynika¢ z ptatnosci zwigzanych z wydatkami inwestycyjnymi. Elastyczne
warunki kredytu z EBIl wspieraja dodatkowo stan ptynnosci Miasta. W nastepnych
latach Miasto planuje wykorzysta¢ 150 mln zt z tacznej kwoty tego kredytu na
prefinansowanie inwestycji finansowanych z funduszy UE.
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Udziat Miasta w Spétkach

Zysk
/Strata Zadtuzenie
2009 netto dtugoterminowe
Udziat Kapitat Razem

Miasta (%) podstawowy aktywa 2009 2008 2009
Gdanska Infrastruktura Wodociagowo-Kanalizacyjna 100,0 701,5 1,1 6,9 47,6 120,2
Zaktad Komunikacji Miejskiej w Gdansku 100,0 69,2 169,3 1,1 0,0 0,2
Gdanskie Towarzystwo Budownictwa Spotecznego 100,0 110,9 220,9 0,9 82,8 80,8
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego - Mottawa 100,0 78,7 129,5 1,6 24,3 27,7
Zaktad Utylizacyjny 100,0 10,3 220,2 15,5 0,0 8,6
Gdanska Infrastruktura Spoteczna 100,0 53,5 109,4 0,2 28,0 55,8
Biuro Inwestycji Euro Gdansk 2012 100,0 203,0 260,5 0,2 0,0 0,0
Gdanskie Inwestycje Komunalne EUR02012 100,0 3,5 4,3 0,1 0,0 0,0
Gdanska Agencja Rozwoju Gospodarczego 100,0 59,2 60,2 -1,1 0,0 0,0
Gdanskie Melioracje 60,0 0,2 5,6 0,4 0,0 0,0
Wielofunkcyjna Hala Sportowo-Widowiskowa Gdansk-Sopot 50,0 0,6 0,2 -0,01 0,0 0,0
Port Lotniczy Gdansk 31,3 72,3 0,2 10,5 0,0 0,1
Miedzynarodowe Targi Gdanskie 25,4 2,4 36,9 2,8 4,3 3,8
Razem 187,0 297,2

Zrédto: Fitch

Miasto Gdansk
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Zalacznik A

mln zt 2005 2006 2007 2008 2009
Podatki 594,3 691,4 818,0 895,9 829,4
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 360,9 376,0 396,7 438,2 492,9
Optaty i pozostate dochody operacyjne 204,5 241,2 246,9 248,6 268,7
Dochody operacyjne 1.159,7 1,308,6 1,461,6 1,582,7 1,591,0
Wydatki operacyjne -1.063,3 -1,154,2 -1,223,5 -1,356,5 -1,501,2
Nadwyzka operacyjna 96,4 154,4 238,1 226,2 89,8
Dochody finansowe 11,2 7,3 6,1 6,4 2,6
Odsetki zaptacone -20,5 -13,0 -11,9 -13,9 -23,1
Nadwyzka biezaca 87,1 148,7 232,3 218,7 69,3
Dochody majatkowe 81,2 133,3 185,7 107,1 117,3
Wydatki majatkowe -135,7 -251,8 -406,6 -434,4 -453,6
Bilans majatkowy -54,5 -118,5 -220,9 -327,3 -336,3
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia 32,6 30,2 11,4 -108,6 -267,0
Nowe zadtuzenie 1,5 1,6 51,0 223,9 330,1
Sptata zadtuzenia -73,4 -76,4 -77,7 -59,3 -24,3
Zmiana zadtuzenia netto -71,9 -74,8 -26,7 164,6 305,8
Wynik budzetu ogétem -39,3 -44.6 -15,3 56,0 38,8
ZADLUZENIE

Krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe 348,9 271,8 239,6 409,9 712,6
Zadtuzenie bezposrednie (Miasta) 348,9 271,8 239,6 409,9 712,6
+ Inne zobowiazania dtuzne 0,0 25,3 33,2 12,2 0,0
Zadtuzenie ogotem (Miasta) 348,9 297,1 272,8 422,1 712,6
- Wolne srodki 91,8 72,1 64,2 64,2 91,7
Zadtuzeniem ogétem netto (Miasta) 257,1 225,0 208,6 357,9 620,9
+ Udzielone poreczenia 3,5 3,0 2,6 2,1 1,7
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w (bez 78,8 101,6 117,9 180,6 296,6
poreczen)

Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto 339,4 329,6 329,1 540,6 925,2
Memo

udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 36,0 33,3 21,8 9,7 4,6
udziat emisji w zadtuzeniu ogétem (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 4,5 5,6 6,2 3,5 2,0

Zrédto: Obliczenia Fitch na podstawie budzetéw Miasta

Miasto Gdansk
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Miasto Gdansk
Zalacznik B

2005 2006 2007 2008 2009
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 8,31 11,8 16,29 14,29 5,64
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace ? (%) 7,44 11,3 15,83 13,76 4,35
Nadwyzka (deficyt) przed obstugg zadtuzenia/ Dochody 2,6 2,08 0,69 -6,4 -15,61
ogotem® (%)
Wynik budzetu ogétem/ Dochody ogotem (%) -3,14 -3,08 -0,93 3,3 2,27
Wzrost dochoddw operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. 12,84 11,69 8,29 0,52
Wzrost wydatkow operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) b.d. 8,55 6 10,87 10,67
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciagu roku) b.d 70,72 56,22 -5,85 -68,31
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciagu roku) b.d. -22,1 -11,85 71,08 73,85
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 1,77 0,99 0,81 0,88 1,45
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnos¢) 4,7 11,88 20,01 16,27 3,89
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 8,02 6,79 6,1 4,61 2,97
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna 97,41 57,9 37,63 32,36 52,78
(%)
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 29,8 20,66 16,32 25,79 44,72
Zadtuzenie ogotem/ Dochody biezace (%) 29,8 22,58 18,59 26,56 44,72
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 4,01 1,83 1,03 1,87 10,28
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody 28,99 25,05 22,42 34,02 58,06
biezace (%)
Zadtuzenie ogotem/ Nadwyzka biezaca (lata) 4,01 2 1,17 1,93 10,28
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 2,01 1,46 - - -
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 760 592 525 899 1,563
Wskazniki dochodéw
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) 103,03 113,13 108,18 109,46 97,07
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 51,25 52,84 55,97 56,61 52,13
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogotem 32,73 30,66 27,07 27,48 30,4
Otrzymane transfery biezace/ Dochody operacyjne (%) 31,12 28,73 27,14 27,69 30,98
Dochody operacyjne/ Dochody ogotem (%) 92,62 90,3 88,4 93,31 92,99
Dochody na mieszkanca (PLN) 2,728 3,157 3,626 3,720 3,752
Wskazniki wydatkow
Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) 97,59 101,61 97,37 100,97 100,49
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 44,06 42,6 42,41 40,91 42,01
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 6,72 7,66 8,63 10,14 11,77
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) 91,88 87,28 107,88 100,79 73,91
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogotem (%) 10,5 16,84 23,64 23,3 22,66
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) 0,78 1,35 = = =
Wydatki na mieszkanca (PLN) 2,817 3,258 3,771 4,088 4,391
Finansowanie wydatkow majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 64,19 59,05 57,13 50,35 15,28
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 59,84 52,94 45,67 24,65 25,86
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) -52,98 -29,71 -6,57 37,89 67,42
9 wraz z dochodami finansowymi,
b bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych
Zrédto: Obliczenia Fitch na bazie danych Miasta
Miasto Gdansk 11
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Miasto Gdansk
Zalacznik C
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ze sprzedaza papierow dtuznych. Ratingi moga by¢ zmienione, zawieszone lub wycofane w kazdej chwili z roznych powodoéw i jest to
suwerenna decyzja Fitch’a. Fitch nie oferuje zadnego doradztwa inwestycyjnego. Ratingi nie stanowia rekomendacji kupna, sprzedazy lub
trzymania jakichkolwiek papierow wartosciowych. Ratingi nie komentuja poprawnosci cen rynkowych, przydatnosci jakiegokolwiek papieru
wartosciowego dla danego inwestora, charakterystyki zwolnien podatkowych lub zobowiazan podatkowych zwiazanych z ptatnosciami z
danym papierem wartosciowym. Fitch otrzymuje wynagrodzenie od emitentow, ubezpieczycieli, gwarantoéw, innych instytucji oraz
organizatorow za ustugi ratingowe. Optaty te zazwyczaj zamykaja sie¢ w przedziale od 1.000 USD do 750.000 USD (lub réwnowartosci tej
kwoty w innych walutach) za emisje. W niektorych wypadkach Fitch ocenia wszystkie lub duza czes¢ emisji danego emitenta, lub
ubezpieczonych lub gwarantowanych przez danego ubezpieczyciela lub gwaranta, w ramach jednej optaty rocznej. Taka optata ksztattuje
sie w przedziale od 10.000 USD do 1.500.000 USD (lub rownowartos¢ tej kwoty w innych walutach). Nadanie, publikacja i dystrybucja
ratingu przez Fitch nie stanowi zgody Fitch’a do uzywania jego nazwy w roli eksperta w zwiazku z jakakolwiek rejestracja w ramach
przepisow o publicznym obrocie papierow wartosciowych w USA, ustawy ,Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkiej
Brytanii lub podobnych praw i regulacji w kazdym innym panstwie. Z powodu relatywnej efektywnosci elektronicznej publikacji i
dystrybucji, analizy Fitch moga by¢ dostepne dla prenumeratorow tych wersji do 3 dni wczesniej niz dla prenumeratorow wersji
drukowanej.
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